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KOMERCNI BANKA PREDSTAVUJE

Fond kvalifikovanych investorl zaméfeny na Private Equity
= investice do firem, které nejsou verejné obchodovany.

e Fond koncentruje to nejlepsi ze svéta Private Equity,
investice je realizovana prosttednictvim fondd soukromého
kapitalu (Private Equity), které jsou spravovany prednimi
spolecnostmi v odvétvi jako Blackstone, Advent, ICG,
Deutsche a dalsi. Investi¢nim procesem vybéru fondd
je povérena spole¢nost Amundi.

¢ Dlouhodoba investice — investofi by méli pocitat
s investi¢nim horizontem minimalné 10 let, maximain{
splatnost fondu je 14 let.

e \/ysoké zhodnoceni, cilovany vynos 7-9 % p.a.*
po zaplaceni vSech poplatkd.

e \/ykonnost investic Private Equity se vyviji odlisné od
vykonnosti finanénich aktiv (nizka korelace) — jejich zahrnuti
do portfolia proto snizuje kolisani celkové hodnoty portfolia.

¢ Investice do Private Equity jsou pfirozenou soucasti
investi¢niho portfolia vysoce movitych investort.
Doporuéena vaha 5 az 10 % v portfoliu klienta.

e Priznivy danovy rezim. Struktura fondu je navrzena
ve spolupraci s danovym poradcem tak, aby vyhovéla
zakonnym pozadavkim pro pfiznivé zdanéni.

e Cileny objem prostfedkd investovanych do fondu
¢ini 750 mil. CZK.

e Jedna se jiz o tfeti fond se zaméfenim na Private Equity
pro klienty Komerc¢ni banky, klienti do prfedchozich
dvou fondd investovali dohromady 1,5 mid. CZK.

* Cilovany vynos nepredstavuje zadnou garanci jeho dosazeni ani garanci
navratnosti viozeného kapitalu. Vice informaci o rizicich spojenych
s investici do tohoto fondu je déle v této brozure a ve statutu.



INVESTICNI STRATEGIE

¢ Investi¢ni strategie podkladovych fondd spodiva
v ziskani vyznamného majetkového podilu v cilovych
spole¢nostech, ktery umozni jejich ovladnuti, zhodnoceni
investice a v posledni fazi realizovat jejich prode;j.

e Kombinace tfi zakladnich strategii — management
buy-out (prevzeti cilovych spolecnosti jejich vedenim),
management buy-in (pfevzeti spole¢nosti externim
manazerskym tymem) a expansion capital (poskytnuti
kapitalu na expanzi spole¢nosti).

* Ugelna geograficka diverzifikace — v portfoliu najdeme
fondy soukromého kapitalu s globalnim zamérenim,
dale fondy s plsobnosti v zdpadni Evropé a také fondy
specializujici se na vyhledavani investi¢nich prilezitosti
v regionu stfedni a vychodni Evropy.

e Jedna se o uzavieny podilovy fond, ktery neumoznuje
klientim pozadat o odkup pred splatnosti fondu.

Diky tomu bude moci minimalizovat rezervy kratkodobych
likvidnich prostfedk( a maximum shromazdénych prostiedk
podilnikd investovat do Private Equity tak, aby bylo
dosazeno pozadovaného vynosu. Volné prostredky

z realizovanych investic fond vyplaci zpét investordm
prostrednictvim odkupu podilovych listd.



INVESTICNI STRATEGIE

Fond pfinasi klientim diverzifikaci na tfech trovnich:

¢ Kombinace rGznych strategii: fond nabizi investorlm pfistup
k rlznym typUm strategii Private Equity: Small-Growth,
Mid-Cap Buyout, Large-Mega Buyout. Jednotlivé investice
jsou vybirany s ohledem na kvalitu, rizikovy profil a ristovy
potencial firem.

e Geograficka expozice: investice fondu budou rozdéleny
do fondl s globalnim zamérenim, se zamérenim na firmy
plsobici v zapadni Evropé a ve stfedni a vychodni Evropé.

¢ 100% oteviena architektura: investordm
zprostiedkovavame pfistup k nejlepsim fondim Private
Equity, v portfoliu najdeme fondy od nejlepsich spravcd
v oblasti Private Equity, vybér zajistuje zkuSeny tym
Amundi Private Equity Funds.

CiLOVE ROZLOZENI INVESTIC

Stfedni a vychodni Evropa 33 % Globalni 34 %

100 %
PRIVATE EQUITY

Zapadni Evropa 33 %



INVESTICN] PROCES VYBERU FONDU

PREDVYBER
FONDU

» Pristup k nejlepSim
spravcim Private Equity

» ldentifikace osvédéenych
postuptl pro kazdy
segment trhu

» Rizeni investiéni faze
portfolia (sektor,
nacasovani)

DUE DILIGENCE -
FINANCNI
A OPERATIVNI
CAST

» Robustni a systematicka
hloubkova provérka
(due diligence)

» Zaméreni na manazersky
tym, strategii, detailni
analyza uspésnosti /
vykonnosti

» Operacni kontrola
na urovni fondu
a spravcovské
spolec¢nosti

» Analyza ESG -
identifikace a propagace
nejlepsich zkuSenosti

» Srovnani s konkurenci

FINALIZACE

» Investi¢ni rozhodnuti
pod dohledem
specializovaného
manazera rizik

» Pravni due diligence
externiho poradce

» Vyjednavaci sila diky
nasi velikosti

» Provadeéni
specializovanym
tymem operaci, rizik
a compliance

KONSTRUKCE
PORTFOLIA
A MONITORING

» Analyza investi¢nich
zprav, monitorovani NAV,
ucast na valnych
hromadach

» Moznosti likvidity, Ucast
v poradnich vyborech

» Hledani co-investi¢nich
prilezitosti

» Transakce na
sekundarnim trhu,
jsou-li relevantni




INVESTICN] PROCES VYBERU FONDU

PREHLED UPISOVACICH OBDOBi FONDU PRIVATE EQUITY, KTERE MOHOU BYT ZARAZENY DO PORTFOLIA

Upisovaci obdobi
Spravce Zaméreni 2019 2020
Apax Partners
BC Partners Globalni
Hg Capital

Ardian*

m
o
=

A

PAI Midcap Zapadni Evropa

Charterhouse

Equistone

Capiton

Genesis Growth
Deutsche PE
Genesis Buyout

Stredni a vychodni Evropa




ZIVOTNI CYKLUS FONDU

PREHLED JEDNOTLIVYCH FAZi

UPISOVACI INVESTICNI VLASTNICTVi PRODEJ

1,5 az 2 roky az 8 let 1az8let 3az 10 let

» V priibéhu upisovaciho » V priibéhu investic¢ni faze Aktivni sprava majetku: Prodej je realizovan

obdobi ziskava fond
prostredky od investord.
Tato faze by méla trvat
do konce roku 2020,
moznost pripadného
prodlouzeni do konce
bfezna 2021 v zavislosti
na dosazené velikosti
fondu.

Ziskané prostredky jsou
postupné umistovany
do vybranych fond
soukromého kapitalu,
které si penize pribézné
volaji podle vyskytu
investiCnich prilezitosti.

si spravci fondu Private
Equity volaji kapital

k financovani akvizic

a rozvoje spolec¢nosti

v majetku fondu.
Zavolani kapitalu zavisi
na vyskytu investi¢nich
prilezitosti, maze trvat
od nékolika mésict

az po nékolik let.

K alokovani prostredkt
fondu dochazi jiz

v pribéhu upisovaciho
obdobi.

validace klic¢ovych
rozhodnuti

rozpocet

pravidelna review
hodnoty spole¢nosti
kontribuce generalniho
partnera ke zvyseni

hodnoty firmy
pravidelné vyhodnoceni
strategie / vyvoje
nastaveni napravnych /
zlepSujicich opatreni
revize a schvaleni ucetni
zavérky

zpravidla:

1 umisténim spole¢nosti
na burze

1 prodejem strategickému
partnerovi, pfipadné
jinym zajemctm

JEDNOTLIVE FAZE SE MOHOU PREKRYVAT

UPISOVACI

INVESTICNI
VLASTNICTVi

PRODEJ



PRIVATE EQUITY = KLUBOVA INVESTICE

o

RUST / POZADAVKY NA FINANCOVANI

Private Equity investice je realizovana obvykle skupinou
investorl (fondy a individualni investofri), ktefi kapitalové
vstupuji do spolecnosti, ktera neni vefejné obchodovana,
nebo investuji do verejné obchodované spolec¢nosti se
zamerem stahnout ji z trhu. Fondy Private Equity se vétsinou
angazuji v ramci faze expanze a nasledného prodeje
spole¢nosti, pfedani strategickému vlastnikovi.

PROSTOR,

m KDE FOND

INVESTORI R’EALIZUJE

Sbiron SVE INVESTICE
- |
RODINNE |
FINANCOVANI i
R&D ' START-UP ' VZESTUP " EXPANZE PRODEJ



PRIVATE EQUITY = AKTIVNI VLASTNICTVI

OBCHODNIM
ROZVOJEM

(napf. vyuziti novych
trh{ &i prilezitosti)

Private Equity fond ma typicky vyznamny podil na hlasovacich
pravech kupované spolecnosti a snazi se ji pomoci v rozvoji
(napt. s akvizicemi, restrukturalizaci), vytvaret pridanou

hodnotu.

ZVYSENiIM TRZEB

(investice do produktd
Ci sluzeb s vysokou
pfidanou hodnotou,
zlepseni provozni
produktivity

a snizovani nakladd)
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FINANCNI
OPTIMALIZACI

(napf. odprode;j
nevyrobnich souc¢asti
cilovych spole¢nosti,
zlepseni kapitalové
vybavenosti)

POSILENIM
MANAZERSKEHO
TYMU NEBO
KONSOLIDACI

REORGANIZACI
CiLOVYCH
SPOLECNOSTI



Typ fondu
Obhospodarovatel
ISIN

Ména

Doba trvani fondu
Predpokladany vynos

Maximalni doporucena
vySe podilu na portfoliu

Rizikovy stupen

Typ aktiv

Minimalni objem upisu
Upisovaci obdobi
Ocenovani
Sekundarni trh

PARAMETRY FONDU

uzavieny fond kvalifikovanych investor(

Amundi Czech Republic, investicni spole¢nost, a.s.
CZ0008475894

CZK (zajisténi do CZK dle podminek na trhu nebo ni portfolio manazera)
10 az 14 let

7-9 % p. a. (cllovany vynos nepredstavuje zadnou garanci jeho dosazeni ani garanci navratnosti viozeného kapitalu)

5-10 % z finan¢nich aktiv investora

fondy se zamérenim na Private Equity

1 mil. CZK

dle rozhodnuti Amundi Czech Republic, predpoklad duben 2019 az prelom 2020/2021 (18—24 mésic)

jednou ro¢né k 31. 12.

investor nema p zadat o zpétny odkup podilovych listl; likvidita na sekunddrnim trhu je omezena,
investor by mél pocitat s drzenim investice do splatnosti




POPLATKY PLATNE PRO A TRIDU

Vstupni poplatek dle vySe investice 3,0 % a méne;
(nalezejici distributorovi) viz Cenik fondu

Vstupni poplatek 0% od 1. 4. do 31. 8. 2019

(prijem fondu) 0,3 % v obdobi 1. 9.-31. 12, 2019
0,6 % v obdobi 1. 1.-31. 3. 2020
0,9 % v obdobi 1. 4.-30. 6. 2020
1,2 % v obdobi 1. 7.—30. 9. 2020
1,5 % v obdobi 1. 10.-31. 12, 2020

Vystupni poplatek pti ukonéeni fondu ani zpétném odkupu podilovych listd pri distribuci prebytecné likvidity fondu
neni placen vystupni poplatek

Spravcovsky poplatek 1,35 % p.a. na pfimé investice fondu (placeno z majetku ve fondu)

Vykonnostni odména 10 % z vynosu fondu nad 5 % p.a. (placeno pri ukonceni fondu a/nebo zpétném odkupu podilového
listu); narok na vykonnostni odmeénu a jeji vyplata se fidi platnym statutem fondu

Popla,tek za slparavu 0,02 % p. a.

cennych papiru




PREDSTAVENI SPRAVCOVSKE
SPOLECNOST]

AMUNDI CZECH REPUBLIC

e hlavnim akcionafem Amundi Czech Republic je mezinarodné
plsobici skupina AMUNDI

e vice nez 25 let zkugenosti v oblasti kapitalového trhu v CR

e 236 miliard CZK pod spravou (k 30. 6. 2019)

e tietl nejvétsi spravce podilovych fondd v CR

AMUNDI

e nejvetsi spravee aktiv v Evropé

e objem majetku pod spravou dosahuje 1 563 miliard EUR
(80. 9. 2019)

e manazerské tymy Amundi pUsobi ve vSech hlavnich
finan¢nich centrech v Evropé (Pafiz, Londyn, Milan), Asii
(Japonsko, Hongkong, Singapur) a Spojenych statech

AMUNDI PRIVATE EQUITY

e 7,0 miliard EUR pod spravou (31. 12. 2018)
e investice v cca 400 fondech Private Equity

e primarni zamefeni na evropsky trh
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RIZIKA

Riziko Private Equity investic: obecné vyssi nez pfi akciovych
investicich: mensi spole¢nosti, Casto kratsi historie podnikani,
nejsou obchodované na verejném trhu, zpravidla vyznamné
zapojen cizi kapital pfi financovani, Private Equity je cyklicky
sektor — hodnota podild kolisa s vyvojem ekonomiky

i kapitalového trhu. Zpravidla zdaleka ne vSechny investice

do podild ve spole¢nostech kondi se ziskem. Pro Private Equity
plati nizsi likvidita trhu nez pfi investicich na kapitalovych trzich.
Moznost obchodovani jednotlivych investic na sekundarnich
trzich je omezena. Kazda transakce s podilem v malych

a stfednich spole¢nostech je specificka, realizace nakupu

i prodeje miize zabrat pomérné dlouhou dobu a je spojena

s vysokymi naklady. Po dobu drzeni jsou nakoupené podily

ve spoleCnostech ocenovany v souladu s ucetnimi predpisy

i standardy Private Equity, avSak dosazena hodnota pfi prodeji
se od ocenéni mlze i vyrazné odliovat.

Riziko spojené se zapojenim dluhového financovani

do investice: zapojeni dluhového financovani miize zvysit
vynos, pokud vynos z investice presahuje Urokovou sazbu.
Zaroven vSak vznika riziko refinancovani, pokud je doba Uvéru
krat$i nez planovana doba drzeni investice nebo se investici
nepodali prodat v zamysleném terminu. DalSim rizikem je rlst
urokovych sazeb, pokud neni sjednana pevna sazba na celou
dobu Uvéru. V piipadé poklesu cen podilli ve spole¢nostech
zapojeni dluhového financovani vyrazné zvysuje ztratu pro
investora, pfi zapojeni dluhového financovani nelze vyloucit
ani Uplnou ztratu investovaného kapitalu.

Riziko manazera Private Equity fondu: vyhledani investi¢nich
prilezitosti, vybér investic, strukturovani transakci a dojednani
vystupl z investic je svéfeno profesionalnimu manaZzerovi Private
Equity fondu. Volba manazera fondu je kriticky dllezita pro
vynos, protoze vykonnost jednotlivych Private Equity fond(

se mUze liSit i o desitky procent roéné. Manazer Private Equity

fondu spoléha pfi své ¢innosti na nékolik klicovych zaméstnanc
s velkymi zkuSenostmi, které je zpravidla obtizné nahradit.

Vysoka koncentrace investic: zpravidla neni kvili vysoké
jednotkové cené vyznamnych podilli ve spole¢nostech mozné
dosahnout tak dobré diverzifikace investic do Private Equity,
jako je tomu u finan¢nich investic.

Riziko konfliktu zajma: mezi manazerem Private Equity

a investory do fondu, jakoZ i mezi Private Equity fondem

a manazery nakupovanych spole¢nosti miiZze dochéazet

ke konfliktim zajm0, které mohou negativné ovlivnit vykonnost.

Nizsi regulace a slabsi informovanost: Private Equity investice
jsou obvykle strukturovany tak, ze nepodléhaji silné regulaci.
Investori tedy mohou postradat ochranu, kterou maji k dispozici
napf. u diuhopisovych ¢i akciovych UCITS otevienych
podilovych fondd. Private Equity fondy sice poskytuji informace
o svych investicich a jejich vykonnosti, rozsah poskytovanych
informaci a povaha investic (podily v menSich a stfednich
spole¢nostech bez verejného trhu) vSak investordm zpravidla
ztéZuji moznost posoudit vyvoj investice.

Riziko pohybu ménovych kurzi: investice do podilovych list(
budou v CZK, ale investice drzené na uc¢et fondu mohou byt

v jinych ménach.

Riziko zmén dani a regulaci: zména darnového a regulacniho

prostfedi mUze snizit Cisty vynos pro investory.

Riziko nezainvestovani zavazné upsanych prostiedki:
vyvoj situace na trhu mdze vést k tomu, Ze se nepodari
zévazné upsaneé prostredky plné zainvestovat do Private
Equity. To mdZe negativné ovlivnit vykonnost pro investory.
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DULEZITE UPOZORNEN(

Tento dokument neni investicnim doporu€enim dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani
trhu, ani nepredstavuije investi¢ni poradenstvi dle zakona

€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisl. Informace uvedené v tomto dokumentu
nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeji
jakéhokoli investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu i pobidku

k jeho nakupu &i prodeji.

VSechny informace uvedené v tomto dokumentu jsou pouze
informativni a nezavazné a mohou byt jednostranné kdykoli
bez oznameni zménény. Veskeré zde obsazené informace
a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které
Komercni banka, a.s., povazuje za ddvéryhodné, nicméné
timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoli
vychazi z toho, ze byly publikovany tak, aby poskytovaly
presny, Uplny a nezkresleny obraz skutecnosti. Komeréni
banka, a.s., neprebira nad ramec stanoveny pravnimi
predpisy odpovédnost za Skodu zplisobenou pouzitim
tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsazenych.

Tento dokument nebere v Uvahu odborné znalosti

a zkusenosti v oblasti investic, konkrétni investi¢ni cile,
finanéni zazemi a dalsi individualni podminky potencialnich
investord.

Ceny investi¢nich néastroj mohou stoupat nebo klesat

v reakci na zmény ekonomickych podminek, urokovych mér

a zpUsobu, jak trh investi¢ni nastroje vnima. Hodnota investice
a priiem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena
plné navratnost plvodné investované ¢astky.
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Predchozi vykonnost nezaruCuje stejnou vykonnost v budoucim
obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu
rizik z hlediska pravnich, dafovych a ucetnich konsekvenci,
aniz by se vylucné spoléhal na informace v tomto dokumentu,
a pfipadné konzultovat sluzbu s dafiovym ¢&i jinym poradcem.
Komeréni banka, a.s., nesmi ze zékona poskytovat pravni

a danové poradenstvi.

Dalsi informace o podstatnych skute¢nostech souvisejicich
s poskytnutim investi¢nich nastrojl Ize poskytnout

na vyzadani nebo mohou byt obsazeny v pfislusnych
pfedsmluvnich dokumentech, statutu fondu a smluvnich
ujednanich, ktera klient s Komerc¢ni bankou, a.s., uzavrel
nebo ktera uzavre v budoucnu.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je
bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pravnich
predpisl a jako takova podiéha dohledu Ceské narodni banky.

Tento dokument ani jeho obsah neni urcen osobam trvale
bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych

a osobam spliujicim status ,,amerického subjektu®,

jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych
statd americkych o cennych papirech z roku 1933,

ve znéni pozdéjsich predpisU.

Investor by se mél detailné seznamit se statutem fondu

a klicovymi informacemi pro investory, které jsou k dispozici
na internetovych strankach www.amundi-kb.cz

a na pobockach Komercéni banky.






CHCETE VICE INFORMACI? PTEJTE SE.

Vase otazky rad zodpovi Vas bankovni poradce.
Dalsi informace ziskate také na www.amundi-kb.cz.

fRONENYRin

11/19



